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Aktienrente adieu!

Nachdem es der deutschen Politik in finfzig Jahren nicht gelungen war, eine starke
dritte und kapitalgedeckte Saule im System der hiesigen Altersvorsorge zu etablie-
ren, war die Ampelregierung angetreten, diese Versaumnis nachzuholen. Angetrie-
ben von der FDP hatte es durchaus vollmundig geheil3en, nunmehr werde man die
Rente starken durch den Einstieg in eine kapitalgedeckte Ruhestandsfinanzierung.

Leider stand das Vorhaben
von Anfang an unter keinem
glicklichen Stern, denn der
ausgewahlte Name “Aktien-
rente’ beschwor sogleich
die in Deutschland weit ver-
breiteten Ressentiments
gegen die Aktienanlage her-
vor. Schnell war die Rede
davon, es solle mit der sau-
er erarbeiteten Rente an der
Borse spekuliert werden.
Die in Deutschland vorwal-
tenden Liebaugeleien mit
sozialistischem  Gedanken-
gut sind beim Thema Akti-
enanlage stets hastig bei
der Hand, wenn es um de-
ren Verunglimpfung geht.
Von Zahlen und Fakten lasst
man sich dabeil weder in der
AfD noch bei Frau Wagen-
knecht lange irritieren, son-
dern bedient stattdessen
liebgewonnene  Klischees.
Dort heif3t es etwa, man
dirfe die Altersvorsorge
nicht von Bdrsenspekulation
abhangig machen. Aber

auch bei CDU/CSU und SPD
ist das Verstandnis kaum
anders, zumal beide Partei-
en wahrend der vielen ge-
meinsamen Regierungsjahre

in der GroKo genug Gele-
genheit hatten, eine kluge
kapitalgedeckte dritte Saule
der Altersversorgung einzu-
richten.

Entsprechend der weit ver-
breiteten Vorurteile bezlg-
lich der Kapitalmarkte ent-
schied sich die Ampelregie-
rung und Federfihrung der

FDP fortan, nicht mehr von
‘Aktienrente” sondern viel-
mehr von “Generationen-
kapital” zu sprechen. Diese
Wortwahl klang appetitli-
cher. Aber unerachtet des
geschliffenen Framings (das
"Gute-KiTa-Gesetz” lasst gru-
Ren), konnte sich die Ampel
nicht dazu durchringen, dem
Projekt eine hohe Prioritat
beizumessen. Am Ende be-
stand der Plan darin, ein
staatlich verwaltetes Aktien-
depot mit zehn Milliarden
Euro zu dotieren, die zu die-
sem Zweck am Anleihe-
markt aufgenommen wer-
den sollten.

Beobachtern war indessen
sogleich klar, dass mit zehn
Milliarden Euro fUr ein rasch
alterndes Volk von 85 Millio-
nen Burgern kein Blumen-
topf zu gewinnen war. Und
so Ist es gar nicht weiter
bedauerlich, dass das Schei-
tern der Ampel nun auch
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dieses an sich sinnvolle aber
handwerklich  mangelhafte
Projekt beerdigt hat. Oben-
drein ist zweifelhaft, ob eine
kinftige  Bundesregierung
das Thema nochmals anpa-
cken mochte. Abgesehen
davon, dass die Bildung el-
ner starken und zumal wirt-
schaftsfreundlichen Regie-
rung angesichts des zu er-
wartenden Wahlergebnisses
unwahrscheinlich ist, lassen
sich die funf verpassten
Jahrzehnte an den Aktien-

markten auch nicht mehr
nachholen. |hr Ubriges tut
die unvorteilhafte Demogra-
phie in Deutschland.

Was bleibt ist die private
Altersvorsorge. Hier ware
die Politik dringend gefor-
dert, steuerliche Anreize zu
schaffen, um den Bdirgern
ein kluges Investieren flr
die Rente zu ermoglichen.
Dabei tate es als Erstes Not,
die Diskriminierung der Akti-
enanlage zu beenden. Ein

erster seit Uber dreilRig Jah-
ren Uberfalliger Schritt be-
stinde z. B. darin, den Soli-
daritatszuschlag auf Dividen-
denzahlungen endlich abzu-
schaffen.
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