—
©)
<
n

Cagital

Rolumne

AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Aktienmarkte mit flottem Jahresauftakt

Die Aktienmarkte haben in den Auftaktwochen des Jahres ihre sportliche Einstel-
lung beibehalten. Auch die amerikanischen Eigenkapitalmarkte wollen ungeachtet
threr starken Wertentwicklung im Jahr 2024 nicht nachstehen und zeigen bereits
muntere Kursentwicklungen. Und wenngleich die jingste Zeit ganz im Schatten des
neuen amerikanischen Prasidenten Trump stand, so vermochten doch die ersten
Unternehmenszahlen fur das abgelaufene Geschaftsjahr Freude auszuldsen.

Vor allem die amerikanische
Finanzindustrie  berichtete
Uber starke Geschafte im
Jahr 2024. Ob Goldman
Sachs, Morgan Stanley,
Wells Fargo, Citigroup, Bank
of Amerika oder Branchen-
primus JP Morgan: Alle In-
stitute vermeldeten spru-
delnde Geschafte, vor allem
im Wertpapierhandel und im
Vermdgensmanagement.
Uberdies zeigen sich die
Banken fur das Jahr 2025
allesamt optimistisch, denn
sie rechnen mit einem Ab-
bau von Regulierung und
wachsendem Bedarf an In-
vestment Banking Dienst-
leistungen.

Tatsachlich wurden seit Jah-
resbeginn bereits einige in-
teressante Transaktionen
und Ubernahmen bekannt
gegeben. Sowohl Johnson
& Johnson als auch GSK
vollzogen Ubernahmen im

Pharma- bzw. Biotechnolo-
giesektor. FUr Aufsehen
dUrfte auch die Anbahnung
einer Fusion der Rohstoffun-
ternehmen Rio Tinto und

-

Glencore sorgen. Die In-
spektions- und Prifungs-
dienstleister Bureau Veritas
und die schweizerische SGS
befinden sich ebenfalls in
Fusionsgesprachen. Die
Ubernahme von Alliance
Pharma durch ihren Haupt-
aktionar in  Grof3britannien
trug dazu bei, dass auch

kleiner kapitalisierte briti-
sche Aktien auf einen guten
Jahresstart hoffen durfen.

Fir eine sehr positive Uber-
raschung sorgte der schwel-
zerische Luxus-Konzern Ri-
chemont, der trotz schwieri-
ger Marktverhaltnisse in Chi-
na seinen Jahresumsatz um
10 % ausweiten konnte und
gute Gewinne einfuhr. Vor
allem der Schmuckbereich
sorgte hier fur einen Um-
satzschub. Diese Meldung
beflligelte die gesamte Lu-
xusguterindustrie, die in den
letzten Monaten eher wenig
Grund zum Jubel hatte. In-
zwischen ist LVMH wieder
zu FEuropas wertvollstem
Borsenunternehmen aufge-
stiegen und liel3 die dani-
sche Novo Nordisk, die
Preissenkungen fur ihre
wichtigen Abnehmpraparate
beflrchten hinter
sich.

Muss,



A

LOYS

Cagital

Rolumne

AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Durchaus schwieriger ge-
staltet sich die Zahlenlage
iIm Energiesektor. Mehrere
Unternehmen aus der Erdol-
und Erdgasindustrie berich-
teten von moderaten Zahlen
im letzten Quartal des abge-
laufenen Jahres. Dabei ver-
wiesen sie zum einen auf
gefallene Olpreise und zum
anderen auf ein herausfor-
derndes  Raffinerieumfeld.
Sowoh!| Shell und BP als
auch TotalEnergies berichte-
ten dementsprechend. Bei
BP wurde Uberdies die Strei-
chung von 5 % aller Stellen
bekanntgegeben.

Auffallig ist obendrein, dass
chinesische Aktien abermals
ricklaufig in das neue Jahr
gestartet sind, obwohl das
Reich der Mitte ein Wirt-
schaftswachstum von 5 %
fur das Jahr bekanntgab.

In den allgemein schmack-
haften Aktienwein wurde
jedoch von der Zinsseite et-
was Wasser gegossen. Am
Anleihenmarkt mochte man
sich angesichts der Uberall
ausufernden Staatsverschul-
dungen dem Borsenjubel
nicht anschlie3en. Vielmehr
muss der Jahresauftakt bei

langlaufenden Anleihen als
verhagelt gelten. Zehnjahri-
ge Bundesanleihen notieren
bereits nach drei Wochen
Im neuen Jahr um 20 Basis-
punkte hoher als noch zum
Ultimo. Die Gemeinschafts-
wahrung Euro taumelt der-
weil der Paritat zum US-
Dollar entgegen.
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