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Technologieaktien angezihlt

Nach Jahren aul3erst sportlicher Kursentwicklungen mussten viele beliebte Techno-
logieaktien zuletzt Federn lassen. Nicht wenige der bekannten Bdrsenfavoriten lie-
gen sogar seit Jahresbeginn deutlich im Minus.

Vor allem der bis vor kurzem
besonders wertgeschatzte
Halbleitersektor ist deutlich
unter die Rader gekommen.
Borsenliebling Nvidia liegt
gar mit fast 20 % im Minus
und folgt damit auf Tesla,
die einen Einbruch um ca.
30 % erlebten. Wahrend bel
Nvidia das Aufkommen ei-

ner recht preisglnstigen
chinesischen KUnstlichen
Intelligenz  (KI) far einen

Weckruf sorgte, sah sich
der kalifornische Hersteller
auf Elektroautomobilien sin-
kenden Marktanteilen ge-
genuber.

Zu den grofRReren Verlierern
zahlen auch die Borsen-
schwergewichte Apple, Alp-
habet und Broadcom. Wah-
rend der iPhone-Hersteller
aus dem kalifornischen Cu-
pertino mit seiner eigenen
Kl-Strategie hadert, beste-
hen bei Alphabet zum einen
Sorgen bezlglich Kl-gestiitz-
ter Suchmaschinen und zum
anderen Gefahren hinsicht-

lich einer Aufspaltung des
MarktfGhrers.  Demgegen-
Uber geriet der Chip-Her-
steller Broadcom in den all-
gemeinen Abwartssog der
Halbleiterfabrikanten. Wett-
bewerber wie Arm und
AMD mussten ebenfalls

Ricksetzer hinnehmen.
Ebenso erging es dem groR-
ten  Auftragsfertiger  flr
Computerchips, der taiwa-
nesischen TSMC.

Die schwindende Beliebt-
heit des Halbleiter- und In-
ternetsektors an der Borse
hellt das Borsenbild in ande-

ren Segmenten auf. Einer
gestiegenen  Aufmerksam-
keit erfreuten sich in den
ersten Monaten des Jahres
z. B. Aktien aus dem Ge-
sundheits- und Finanzsektor.
Vor allem Bankaktien zogen
die Gunst der Anleger auf
sich. Gerade europaische
Finanzinstitute konnten
buste Zuwachse verzeich-
nen. Das betrifft keines-
wegs Commerzbank
und Deutsche Bank, die al-
lerdings gut zulegen konn-
ten. Auch Aktien aus den
europaischen  Nachbarlan-
dern entwickelten sich fa-
mos. Zu nennen sind hier
z. B. Société Générale aus
Frankreich, Banco Santander
aus Spanien und Unicredit
aus ltalien. Selbst britische
und irische Kreditinstitute
legten pragnant zu. Dabel
blieb es jedoch nicht. Der
Brokerage-Bereich  konnte
seinerseits neue Hoéhen er-
klimmen. Ob eine Fla-
texdegiro oder eine Robin-
hood in den USA. Fast
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durchweg berichteten fi-
nanzmarktnahe  Unterneh-
men von guten Geschaften.
Lediglich das Geschaft mit
Fusionen und Ubernahmen
kam nicht so in Fahrt, wie
sich dies die Marktteilneh-
mer noch am Jahresende
vorgestellt hatten.

Ahnlich, wenngleich hetero-
gener, sah es im Gesund-
heitssektor aus. Der ameri-
kanische Krankenhausbetrei-
ber Tenet Healthcare legte
seit Jahresbeginn um ca.
50 % zu. Kaum schlechter
lief es bei Carl Zeiss Medi-
tec aus Jena. Uberhaupt ha-

ben sich deutsche Gesund-
heitsaktien sehr solide ge-
schlagen. Gute Avancen ste-
hen etwa auch bei Drager-
werk, Fresenius, Bayer, E-
ckert & Ziegler sowie AAP
Implantate zu Buche. Frei-
lich gab es auch Ausnahmen
von der Aufwartsentwick-
lung. Der danische Pharma-
riese Novo Nordisk musste
seinen Platz als wertvollstes
borsennotiertes  Unterneh-
men Europas an SAP abge-
ben, nachdem der Markt fir
Fettleibigkeitspillen in
schwierigeres  Fahrwasser
geriet.

Beeindruckend ist, wie viele
europaische Aktien in den
vergangenen Wochen durch
Lebhaftigkeit aufgefallen
sind. Die beschriebene Ent-
wicklung durfte dem Kon-
zept des aktiven Manage-
ments etwas Ruckenwind
verschaffen.

Aus Chicago

[hr

Porv~y

Dr. Christoph Bruns



