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Aufruhr an den Finanzmairkten

An den Weltfinanzmarkten hat sich ein grofder Stimmungsumschwung ereignet. Er-
ratische Kursschwankungen nahezu aller gehandelter Anlageklassen deuten an, wie
schwerwiegend die derzeitigen amerikanischen Eingriffe in die Architektur der Welt-

wirtschaft sind.

Rlckschritte beim Welthan-
del wirken uUberwiegend in-
flationar und bedeuten fur
fast alle Beteiligten Wohl-
standsverluste.  Volkswirt-
schaftlicher Wohlstand be-
schrankt sich keineswegs
auf GUter und Dienstleistun-
gen. Auch die Finanzmarkte
sind ein wichtiger Teil des
okonomischen Puzzles. Dort
aber hat es zuletzt Verwer-
fungen gegeben, die einen
Epochenwandel andeuten.
Der heftige Kursriickgang
beim US-Dollar beschwort
die Frage herauf, ob der Sta-
tus des ‘Greenback” als
Weltreservewahrung in Ge-
fahr geraten konnte. Es ist
bekannt, dass China, Russ-
land, Iran, Brasilien und an-
dere Lander dies wunschen.
Kann es aber sein, dass der
47. Prasident der Vereinig-
ten Staaten ebenfalls einen
schwacheren US-Dollar be-
furwortet? Wenngleich die
Antwort auf diese Frage auf-
grund der Kakophonie des

WeilRen Hauses noch nicht
eindeutig beantwortbar ist,
spricht doch manches dafr,
dass ein deutlich schwache-
rer Dollar bei der so drin-
gend angestrebten Senkung
des amerikanischen Han-
delsbilanzdefizits  behilflich
sein kdonnte. Entsprechende
AuRerungen von Prasident
Trump gibt es, wenngleich
er an anderer Stelle auch

das Gegenteil schon heraus-
posaunt hat. Zudem durfte
sein Ansinnen, Kryptowah-
rungen zur Wahrungsreser-
ve in den USA zu machen,

in diese Richtung zu deuten
sein. Freilich fielen die dies-
bezlglichen bisherigen
Handlungen recht mager
aus, zumal wenn man das
groRe Tamtam um die An-
kindigungen und Verspre-
chungen dazu bedenkt.

Ein schwacherer Dollar ware
aber als Symptom eines
schwachelnden Landes zu
interpretieren und  hatte
nicht zuletzt an den Anleihe-
markten grofe Konsequen-
zen. Denn bekanntlich finan-
zieren die USA ihre riesigen
Defizite Uber den Bond-
markt, wo eine betrachtliche
Anzahl auslandischer Inves-
toren engagiert ist. Histo-
risch gehdrten Japan, China
und Russland zu den grof3en
Haltern amerikanischer
Staatsanleihen. Die Abkehr
auslandischer Anleger von
Treasuries und dem US-
Dollar hatte flr die Amerika-
ner fatale Auswirkungen.
Angesichts einer derzeitigen
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Staatsverschuldung von
36.000.000.000.000 (36 Billi-
onen) Dollar betragt die jahr-
liche Zinslast mittlerwelle
Uber 1.100.000.000.000 Dol-
lar pro Jahr mit steigender
Tendenz. Dabei ist noch zu
bedenken, dass die US-
Notenbank mit gedrucktem
Geld der grolRte Einzelinves-
tor in solchen Anleihen ist.
Ein Zinsanstieg um einen
Prozentpunkt erhoht den
jahrlichen Zinsaufwand um
360.000.000.000 (360 Milli-
arden) Dollar.

Diese Rechnung erklart, wa-
rum die US-Regierungen
einen Grol3teil ihrer Zollfor-
derungen einstweilen aus-

gesetzt hat. Wenden sich
auslandische Waren und
auslandisches Kapital von
den USA ab, dann kommt
es dort unwelgerlich zu ei-
nem drastischen Wohl-
standsverlust. Dieser fallt
noch wesentlich grofRer aus,
sofern borsennotierte ameri-
kanische Unternehmen ne-
gativ von der neuen Zollpoli-
tik betroffen sind. Immerhin
stammen ca. 60 % aller bel
Walmart verkauften Waren
aus China! Sofern also ame-
rikanische Aktien unter der
drastischen Wende der US-
Handelspolitik leiden,
den die Borsenkurse diese
Entwicklung Uber kurz oder
lang reflektieren

wer-

mussen.

die Renten der
Amerikaner mehr als in an-
deren Landern mit dem
Schicksal der Borse verwo-
ben sind, ist auch an dieser
Stelle ein Wohlstandsverlust
vorprogrammiert.
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